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Bericht des Aufsichtsrats zum 31. Dezember 2018

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

nachstehend darf ich Sie Uber die Arbeit des Aufsichtsrats der Sino-German United AG im

Geschaftsjahr 2018 informieren.

Sitzungen und Teilnahme

Im Berichtsjahr 2018 traf sich der Aufsichtsrat zu vier Sitzungen (jeweils im Marz, Juni,
September und November). An der Aufsichtsratssitzung im Marz, Juni und September nahmen
alle Mitglieder des Aufsichtsrats teil. Bei der Aufsichtsratssitzung im November nahm der
stellvertretende Vorsitzende Herr Dr. Wang zwar nicht personlich teil bestatigte aber die

Beschlisse in schriftlicher Form.

Im Zuge der 4 Sitzungen berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat Uber die wesentlichen
periodischen Ereignisse und relevanten Vorkommnisse der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat nahm

die Ausfihrungen des Vorstands zur Kenntnis und hat die entsprechenden Beschlisse gefasst.
Ausschisse im Sinne des § 107 Abs. 3 AktG wurden keine gebildet.
Aufgaben des Aufsichtsrats

Im Berichtsjahr nahm der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung der Gesellschaft
obliegenden Aufgaben wahr, Uberwachte und beriet nach bestem Wissen und Gewissen die
Geschaftsfuhrung des Vorstands. Der Aufsichtsrat prifte insbesondere die Rechtsmafigkeit,
ZweckmaBigkeit und Ordnungsmafigkeit der Geschaftsfluhrung, das

Risikofriherkennungssystem der Gesellschaft und begleitete strategisch wichtige Mallinahmen.

Neben der allgemeinen Geschaftsentwicklung wurden in den Sitzungen des Aufsichtsrats die
Strategien, die MaRnahmen, die wichtigen Angelegenheiten und Entwicklungsrichtungen der

Gesellschaft sowie der Jahresabschluss 2018 erortert.

Hauptversammlung im Jahre 2018

Am 12. Juli 2018 fand nach ordnungsgemaler Einberufung durch den Vorstand die ordentliche

Hauptversammlung der Gesellschaft flir das Geschaftsjahr 2018 statt. Auf dieser wurde Uber die



Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats flr das Geschéaftsjahr 2017, die
Wahl des Abschlussprifers flr das Geschaftsjahr 2018 sowie die Wahl eines

Aufsichtsratsmitglieds beschlossen.
Die Tagesordnung beinhielt folgendes:

® Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des Lageberichts (einschliellich des
erlauternden Berichts zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB und nach § 289a HGB) fur

das Geschaftsjahr 2017 sowie des Berichts des Aufsichtsrats

® Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fir das Geschaftsjahr
2017

® Beschlussfassung uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats flir das Geschaftsjahr
2017

® Wahl des Abschlussprifers fir das Geschéftsjahr 2018

® Beschlussfassung Uber die Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds

Alle Beschlusse wurden erfolgreich umgesetzt und ins Handelsregister eingetragen.

Der Aufsichtsrat und der Vorstand planen die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft fir
das Geschaftsjahr 2019 am 12.06.2019 in Minchen abzuhalten und diese fristgerecht

einzuberufen
Besetzung von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat setzt sich gemall § 9 Abs. 1 der Satzung der Sino-German United AG aus drei

Mitgliedern zusammen. Mitgliederzahl des Aufsichtsrats in 2018 ist unverandert.

Seitdem der Aufsichtsrat am 20. Juni 2017 Herrn Hui Wang und Herrn Binlei Song flr die Dauer
von drei Jahren als Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft bestellt hat, setzt sich der Vorstand

aus vier Mitgliedern zusammen. Mitgliederzahl des Vorstands in 2018 ist unverandert.
Vergiitung von Aufsichtsrat und Vorstand 2018

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der SGUAG erhalten eine angemessene Vergitung, die durch
einen Hauptversammlungsbeschluss festgesetzt wird. Bei der am 18. August 2016
stattgefundenen Hauptversammlung wurde es beschlossen, dass jedes Mitglied des Aufsichtsrats

eine feste jahrliche Vergutung erhalt.

Unter Berlcksichtigung der aktuellen Wirtschaftslage der Gesellschaft hatten die



Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Duo Wang und Herr Shiging Mao jeweils im September 2016 und
im Januar 2018 gegeniuber SGUAG erklart, auf ihre Vergltungen freiwillig zu verzichten. Daher
erhielten Herr Dr. Duo Wang und Herr Shiging Mao fir die Wahrnehmung der ihnen Ubertragenen
Mandate im Geschaftsjahr 2018 weiter keine Vergutung. Der Aufsichtsratsvorsitzende Herr Dr.
Egger erhielt im Geschaftsjahr 2018 von der Gesellschaft eine Verglitung in Hohe von 24,000

Euro.

Die Vorstandsvorsitzende Frau Pan und die zwei neuen Vorstandsmitglieder Herr Hui Wang und
Herr Binlei Song erhalten von der Gesellschaft bis dato keine Vergutung. lhre Verglitung erfolgt
allein durch die Konzernobergesellschaft Sino-German United Group Co., Ltd.. Eine
weisungsfreie, allein am Interesse der Gesellschaft ausgerichtete Vorstandstatigkeit ist dennoch

sichergestellt.

Herr Birnstingl erhalt von der Gesellschaft eine Vergltung; diese setzt sich nach den Vorgaben
des Corporate Governance Kodex aus einem Fixum und einem variablen Teilbetrag zusammen.
Der variable Teilbetrag der Vergiutung in Form eines Bonus ist auf die nachhaltige
Unternehmensentwicklung ausgerichtet und dementsprechend an den vom Aufsichtsrat

festgelegten mal3geblichen Zielsetzungen orientiert.
Interessenskonflikte

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Dr. Duo Wang und Herr Shiging Mao haben neben der
Tatigkeit beim Aufsichtsrat der Sino-German United AG auch weitere Funktionen in den
verbundenen Unternehmen der Gesellschaft inne. Einzelheiten ergeben sich aus der Einberufung
zur am 12. Juli 2018 stattgefundenen Hauptversammlung sowie das festgestellte

Jahresabschlusses und des Lageberichts fur das Geschaftsjahr 2018.

Interessenkonflikte im Berichtszeitraum ergaben sich daraus nicht. Es ist nicht auszuschlielen,
dass es in der Zukunft zu Konflikten zwischen den Verpflichtungen der Aufsichtsratsmitglieder
und den der anderen Tatigkeiten kommen konnte. Die Gesellschaft wird eine fruhzeitige

Offenlegung und Regelung solcher Konflikte sicherstellen.
Zusammenarbeit zwischen dem Aufsichtsrat und dem Vorstand

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in den Aufsichtsratssitzungen und durch schriftliche und
mundliche Berichte Uber die aktuelle Lage der Gesellschaft, Uber den Stand des
Risikomanagements und Uber die Vermogens- und Finanzplanung sowie bzgl. Uberlegungen
Uber die weitere Entwicklung der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat verfolgte insbesondere die
Entwicklung der Liquiditat (Soll-Ist-Vergleiche inkl. Planungen) als zentrale Mallnhahme im

Rahmen des Risikomanagements.



Die aktuelle Situation und voraussichtliche Entwicklung der Geschéaftsfuhrung wurden vom
Aufsichtsrat in den Aufsichtsratssitzungen auf der Basis der Unterlagen und der mundlichen
Berichte des Vorstands auf Plausibilitdt hin Gberprift und kritisch begutachtet. Bei
Entscheidungen von zentraler Bedeutung fir die Gesellschaft war der Aufsichtsrat stets friihzeitig
eingebunden. Erforderliche Beschlisse wurden nach eingehender Priafung und intensiver

Beratung gefasst.
Geschiftsentwicklung

Nach der wirtschaftlichen Neugrindung hat die Sino-German United ihre Geschéaftstatigkeit
erfolgreich aufgenommen. Operativ fokussiert sich das Unternehmen zunachst auf das
Handelsgeschaft. Im Jahr 2018 hat die Sino-German United AG auf der operativen Ebene ihr
Biergeschaft mit der Bitburger Braugruppe wie erwartet weiter ausgebaut und konnte den Gewinn
und die Umsatze im Vergleich zum Geschaftsjahr 2017 steigern. Darlber hinaus konnten in 2018
die Beziehungen zu den Lieferanten durch intensiven Dialog weiter verbessert und gestarkt

werden.

Auf strategischer Ebene eruiert und erweitert das Unternehmen zurzeit weitere Geschaftsfelder.
Ziel ist es, die eigene Ressource und Expertise im Bereich der Handelsverteilung und -
Vermarktung gewinnbringend zu nutzen, um Entwicklungspotenzial sowie Geschéaftsfelder zu

erweitern.

Neben dem Biergeschaft wird die SGUAG das Mineralwassergeschaft mit der Marke Gerolsteiner,
das Brillenputztiichergeschaft und Beckers Bester Saftgeschaft weiter vorantreiben und mit dem

chinesischen Partner die Marke in China weiter zu vermarkten.

Neben dem Handelsgeschaft hat die Sino-German United AG aktiv auch ihr Beratungsgeschaft
etabliert.

Seitens des Deutschen Skiverbandes e.V. (DSV) wurde im Mai 2018 eine Autorisierung bis Ende
2019 fur Skilehrerausbildungen in China unterzeichnet, welche allerdings durch eine aktualisierte
Vereinbarung mit weiteren Geschaftsfeldern des Skisports betreffend im Dezember 2018 ersetzt

wurde.

Die Jahresabschlussunterlagen betreffend das Geschaftsjahr 2018 wurden allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats rechtzeitig vom Vorstand der Gesellschaft tGbermittelt, um eine eingehende und

sorgfaltige Prifung zu gewahrleisten.

Im Rahmen der am 23. April 2019 geflhrten Jahresabschlussbesprechung erlduterte der
Abschlussprifer, Herr Thomas Kosing, von der Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats



in Vertretung fur den gesamten Aufsichtsrat seine Prifungsschwerpunkte und das Pruferergebnis.
In der Diskussion beantwortete der Prfer alle Fragen des Aufsichtsrats zur vollsten Zufriedenheit.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats Uberzeugte sich somit von der Ordnungsmagigkeit der Prifung
und des Prifberichts. Deshalb versah der Abschlussprifer den Jahresabschluss mit einem

uneingeschrankten Bestatigungsvermerk.

Der Jahresabschluss vermittelte nach der Auffassung des Aufsichtsrats ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild Uber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Aufsichtsrat stimmte vor diesem Hintergrund auch der Einschatzung des

Vorstands zur Lage der Gesellschaft in dessen Lagebericht zu.

Nach der Besprechung Uuber die Prifung des Jahresabschlusses 2018 billigten alle
Aufsichtsratsmitglieder am 24. April 2019 im schriftlichen Umlauf den vom Vorstand aufgestellten
und mit Vorstandsbeschluss vom 17. April 2019 dem Aufsichtsrat als endgultig vorgelegten
Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2018. Der Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2018 ist

somit gemal § 172 des Aktiengesetzes festgestellt.
Dank

Der Aufsichtsrat bedankt sich insbesondere bei den Aktionaren der Sino-German United AG fir
das erwiesene Vertrauen und die aufgebrachte Geduld. AuRerdem dankt der Aufsichtsrat
besonders dem Vorstand flir deren Engagement, die geleistete Arbeit und die erzielten

Ergebnisse.

Muanchen, den 24. April 2019

Fir den Aufsichtsrat

P |
L—R

Dr. Norbert Egger

-Vorsitzender des Aufsichtsrats-



Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2018

1. Grundlagen der SGUAG
1.1 Allgemeine Informationen

Die Sino-German United AG ist eine unter der Wertpapierkennnummer SGUB888 gelistete

Aktiengesellschaft.
Der Geschaftssitz der Gesellschaft befindet sich in Minchen. Der Gesellschaftszweck lautet:

. den Im- und Export sowie Handel mit Produkten (insbesondere, aber nicht beschrankt
hierauf, von und mit Nahrungsmitteln, Bier, Produkten des taglichen Bedarfs,

mechanischen Geraten und Baumaterialien),
o die Organisation von Kongress- und Messeveranstaltungen sowie

. die Beratung von (insbesondere deutschen und chinesischen) Unternehmen bei

Kooperationen, Auslandsinvestitionen und Personalangelegenheiten.

1.2. Geschaftsmodell

Die Sino-German United AG ist im Bereich des Warenhandels zwischen Deutschland und der
Volksrepublik China tatig. Das Unternehmen mit Sitz in Mdnchen verfligt Uber Expertise im
Bereich des Exports von deutschen Qualitatsprodukten nach China. Die Handelssparte der Sino-
German United AG fokussiert sich zum aktuellen Zeitpunkt auf den Handel mit deutschen
Verbrauchsgutern des taglichen Bedarfs, im Wesentlichen dem Export von deutschem Premium-

Bier nach China.

Aulerdem ist die Beratung von deutschen und chinesischen Unternehmen Teil der
Unternehmensexpertise, um Kooperationen in wirtschaftlichen und kulturellen Bereichen
zwischen China und Deutschland zu fordern. Ziel der SGU AG ist es, vertrauensvolle und
nachhaltige deutsch-chinesische Wirtschaftskooperationen aufzubauen und zu férdern, sowie den
Handel mit China zu starken. Dabei ist die SGUAG in beiden Landern gleichermalien prasent und

profitiert so von fundiertem Know-how beider Markte.

1.3 Steuerungssystem und Leistungsindikatoren

Zur internen Steuerung des Unternehmens dienen dem Vorstand der SGUAG die nachfolgenden

Kennzahlen:



o Umsatzerlose

. EBIT

o Rohertragsmarge vom Umsatz sowie
° Eigenkapitalquote

Die Entwicklung der SteuerungsgrofRe im Hinblick auf definierte Zielwerte wird u.a. auf jahrlicher

Basis betrachtet.

Leistungsindikatoren 2018 2017 2016
Umsatzerldse TEUR 1.395 1.103 599
EBIT TEUR -101 -180 -418
Rohertragsmarge vom Umsatz % 10% 7% 12%
Eigenkapitalquote % 59% 61% 65%

Die Umsatzerlése der SGUAG haben sich gegeniber dem Vorjahr von TEUR 1.103 um ca.
26,50% auf TEUR 1.395 erhoht. Dies hangt mit einem leichten Umsatzzuwachs im Biergeschaft
und einem starken Umsatzzuwachs in den weiteren Handelsgeschaften (Mineralwasser und
Brillenputzticher) zusammen. Darlber hinaus wurden erste Umsadtze beim Handel mit
Premiumsaft generiert. Das EBIT hat sich gegeniber dem Vorjahr in 2018 vor allem wegen der
besser laufenden Geschafte im Bereich Handel und der erneuten Reduzierung der betrieblichen

Kosten weiter positiv entwickelt.

2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Far die Weltkonjunktur zeichnete sich auch im Jahr 2018 eine Verlangsamung ihrer Dynamik ab.
So startete die industrielle Erzeugung nur schwach ins vierte Quartal 2018. Der Welthandel
entwickelte sich im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls gedampft. Der ifo Index zum
Weltwirtschaftsklima gab fur das vierte Quartal 2018 eine verhaltene Stimmung wieder.
Angesichts der Indikatoren und der derzeitigen Ballung globaler Risiken hat die Weltbank ihre
Wachstumsprognose fur die globale Konjunktur zuletzt nach unten korrigiert. Insgesamt gehen
die internationalen Organisationen in ihren letzten Prognosen von einer weniger dynamischen,

aber weiterhin merklich aufwartsgerichteten Entwicklung der Weltwirtschaft aus.

Laut dem Statistischen Bundesamt war China auch im Jahr 2018 zum dritten Mal in Folge



Deutschlands wichtigster Handelspartner. Nach vorldufigen Ergebnissen, die im Marz
veroffentlicht wurden, wurden Waren im Wert von 199,3 (Vorjahr 186,6 Milliarden Euro) zwischen
Deutschland und der Volksrepublik China gehandelt. Der Anteil des Exports in Richtung China
betrug 93,1 Milliarden Euro (Vorjahr 86,2 Milliarden Euro) womit China Platz 3 hinter den USA

und Frankreich als groRter Abnehmer deutscher Waren einnimmt." 2

Die Zahlen indizieren, dass die Nachfrage nach Waren ,Made in Germany“ in der Volksrepublik
stetig steigt. Gute Rahmenbedingungen und somit Chancen fir die SGUAG, die sich in ihren
Handelsgeschaften auf qualitativ hochwertige deutsche Produkte spezialisiert hat, sind somit im

Bereich Handel in Richtung China weiterhin gegeben.

2.2. Geschaftsverlauf

Im Jahr 2018 hat die Sino-German United AG auf der operativen Ebene ihr Biergeschaft mit der
Bitburger Braugruppe ausschlieBlich fur die WeilRbiermarke Benediktiner weiter ausgebaut und
konnte den Gewinn und die Umsatze fir diese Marke im Vergleich zum Geschaftsjahr 2017
steigern. Der Bierabsatz bezogen auf die Marke Benediktiner konnte um 70% gegenliber dem
Vorjahr gesteigert werden. Auf Grund einer strategischen Neuausrichtung flr den chinesischen
Markt in 2018 seitens der Bitburger Braugruppe, hat Sino-German United AG in 2018 den
gesamten Fokus auf den Vertrieb der Marke Benediktiner in China gelegt und nicht wie im Vorjahr
auch die Marke Bitburger Pils betreut, die im Geschéaftsjahr 2017 noch ca. 36.7% am
Gesamtumsatz im Bierhandel (TEUR 1.034) ausmachte. Im Zuge dessen, wurde im Mai 2018 ein
exklusiver Vertriebsvertrage fur die Marke Benediktiner in China zwischen SGUAG und der
Bitburger Braugruppe unterzeichnet. Dieser wurde allerdings aufgrund von Verfehlungen bei
Vertragsabsatzmengen, im Oktober 2018 seitens der Bitburger Brauerei aufgelost. Grund fur die,
auf den Vertrag bezogenen, zu niedrigen Absatzmengen war, trotz des starken Wachstums bei
Benediktiner, vor allem eine von der SGUAG wider Erwarten schlechtere Nachfrage nach
importierten Bieren, insbesondere nach Benediktiner Weil3bier, in den Sommermonaten 2018, die
grundsatzlich als sehr absatzintensiv gelten. Weitere Sondereffekte wie der schwache Renminbi
gegenltber dem Euro haben sich auch negativ auf die Auftrdge ausgewirkt, da dieser fur die
chinesische Seite den Einkauf deutscher Produkte verteuerte. Die Kooperation zwischen SGUAG

und Bitburger Braugruppe lief in 2018 auf nichtexklusiver Basis weiter.

Insgesamt hat die SGUAG aus dem Handelsgeschaft einen Gesamtumsatz im Geschéaftsjahr

2018 von TEUR 1.395 erzielt. Neben dem Weillbier der Bitburger Braugruppe, Mineralwasser des

! https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2019/02/PD19_057_51.html
2 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2018/02/PD18_055_51.html
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Gerolsteiner Brunnens und Brillenputzticher hat die SGUAG im Jahr 2018 auch ihr
Handelsgeschaft mit dem Premium Saft Hersteller Beckers Bester etabliert. Zurzeit ist das
Saftgeschaft noch in der Anfangsphase, SGUAG geht aber von einer positiven Entwicklung in
2019 aus. Neben dem Handelsgeschaft hat die Sino-German United AG aktiv ihr
Beratungsgeschaft erschlossen. Durch eine erhdhte Nachfrage in China nach Unterstlitzung im
Bereich Skisport generell und im Hinblick auf die Olympischen Winterspiele 2022 in Peking hat
die Sino-German United AG in 2018 eine Kooperation mit dem Deutschen Skiverband e.V. (DSV)
etabliert, um gemeinsam adaquate Partner in China zu akquirieren, die aktiv durch den DSV
unterstitzt werden. Hierzu wurde der SGUAG Ende 2018 seitens des DSVs eine Vereinbarung
unterzeichnet, welche SGUAG dazu befahigt in China nach passenden Partnern aus dem Bereich

des Skisports zu suchen.

Insgesamt konnte das Ergebnis des Geschéaftsjahres im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 93
verbessert werden, da sich der Jahresfehlbetrag von TEUR -209 in 2017 auf TEUR -116
verbessert hat. Der Netto-Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belduft sich im
Geschéftsjahr 2018 auf TEUR 124 (Vorjahr: -608)

Wider Erwarten kam es im Geschaftsjahr 2018, statt zu einem prognostizierten maRigen Anstieg
der Umsatzerlése, zu einer deutlichen Steigerung dieser um 26,50% auf TEUR 1.395 (2017:
TEUR 1.103) sowie einer leichten Verbesserung der Rohertragsmarge um drei Prozentpunkte auf
10 %, was vor allem mit der héheren Gewichtung der Brillenreinigungstiicher am Gesamtumsatz

zusammenhangt.

3. Lage des Unternehmens
3.1 Vermogenslage

Im Geschéaftsjahr 2018 stellte sich die Vermodgenslage der SGUAG wie folgt dar: Die
Bilanzsumme ist per Ende 2018 auf TEUR 2.129 gesunken. Mehr als 85,85% des
Gesamtvermogens werden als liquide Mittel ausgewiesen, die Forderungen und sonstigen
Vermobgensgegenstande setzen sich hauptsachlich aus Forderungen gegen ein verbundenes

Unternehmen, aus Rlckerstattung von Leergut und Mietkaution zusammen.

In TEUR 31.12.2018 31.12.2017 Veranderung

Aktiva

Anlagevermogen 0,00 0,55 -0,55
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Umlaufvermégen

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva
Eigenkapital
Riickstellungen
Verbindlichkeiten

Summe Passiva

2.125,83

3,36

2.129,2

1.250,59

37,64

840,97

2.129,2

2.226,77

5,93

2.233,25

1.366,53

40,31

826,41

2.233,25

-100,94

-2,57

-104,05

-115,94

-2,67

14,56

-104,05

Bei den kurzfristigen Vermogenswerten hat sich aus laufender Geschaftstatigkeit ein deutlicher

Absenkung der Vorrate und Forderungen um 225 TEUR im Vergleich zum Stand per 31.12.2017
ergeben. Das Eigenkapital reduzierte sich im Geschaftsjahr 2018 von TEUR 1.366 auf TEUR
1.251. Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital im Verhaltnis zur Bilanzsumme) reduzierte sich von
61% auf 59%. Ursache hierfur ist der Jahresfehlbetrag der SGUAG mit Héhe von TEUR 116.

3.2 Eigenkapitalsituation

Zum Ende des Berichtsjahres betragt die Summe des Eigenkapitals der Gesellschaft insgesamt
TEUR 1.255. Dies ist eine Reduzierung gegenuber dem Vorjahr um TEUR 116. Die

Veranderungen der Eigenkapitalsituation im Berichtszeitraum werden durch folgende Tabelle

dargestellt:
01.01.2018 Kapitalherabsetzun  Kapitalerhéhung Einzahlung in
g Kapitalriicklage
EUR EUR EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 1.800.000,00 0,00 0,00 0,00
Kapitalriicklage 1.034.775,60 0,00 0,00 0,00
Bilanzverlust -1.468.248,56 0,00 0,00 0,00
Eigenkapital 1.366.527,04
Agio aus Jahresfehlbetrag 31.12.2018
Ausgabe neuer
Aktien
EUR EUR EUR
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Gezeichnetes Kapital 0,00 0,00 1.800.000,00

Kapitalriicklage 0,00 0,00 1.034.775,60
Bilanzverlust 0,00 -115.936,55 -1.584.185,11
Eigenkapital 1.250.590,49

3.3 Finanzlage
Die Kapitalflussrechnung fir SGUAG ist auf Seite 26 des Geschéaftsberichts dargestellt.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist von TEUR -608 auf TEUR 124 angestiegen.
Dies ist vor allem auf eine Erhéhung des Net Working Capital zurtickzufiihren. Im Berichtsjahr
weist der Cashflow aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit null aus. In Summe war ein
Anstieg des Finanzmittelfonds in H6he von TEUR 124 (Vorjahr: TEUR -608) zu verzeichnen.

Dieser setzt sich wie folgt zusammen:

. Aus der operativen Tatigkeit wurde ein Cashflow in Hohe von TEUR 124 (Vorjahr: TEUR
-608) erzielt.

. Der Cashflow flir Investitionen betrug im Berichtsjahr TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).

o Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betrug im Geschaftsjahr TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0)

Die Verbindlichkeiten setzen sich hierbei aus langfristigen verzinslichen Verbindlichkeiten
gegenuber der Hauptaktionarin in Hohe von TEUR 681 (Vorjahr: TEUR 681) und aufgelaufenen
Zinsen in Hohe von TEUR 159,5 (Vorjahr: TEUR 145) zusammen. Die Konditionen des Darlehens
haben sich seit Mai 2017 nicht geandert.

Zum Bilanzstichtag am 31. Dezember 2018 ist die SGUAG mit liquiden Mitteln in HOhe von
insgesamt TEUR 1.828 (Vorjahr: TEUR 1.704) ausgestattet. Somit ist die Liquiditatslage der
Gesellschaft stabil genug, um die operativen Geschafte weiterhin sicherstellen zu kdnnen. Zurzeit
ist kein finanzieller Engpass zu erwarten und die Gesellschaft ist jederzeit in der Lage allen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Die finanzielle Lage der Gesellschaft ist somit als

gut einzustufen. Aulerbilanzielle Finanzierungsinstrumente nutzte die SGUAG nicht.

3.4 Ertragslage

Im Berichtszeitraum hat die SGUAG auf der operativen Ebene ihre Umsatzerlése gegentiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres gesteigert. Insgesamt wurden Umsatzerlése in Hohe von
TEUR 1.395 (Vorjahr: TEUR 1.103) realisiert. Der gesamte korrespondierende Materialaufwand
betrug TEUR 1.253 (Vorjahr: TEUR 1.025). Die Rohertragsmarge des Umsatzes im
Geschéftsjahr 2018 ist mit 10 % (Vorjahr: 7 %) ausgewiesen, was damit zusammenhangt, dass

der Handel mit Brillenreinigungsttichern in 2018 eine hdhere Gewichtung hatte und eine héhere
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Marge ausweist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen summierten sich im Berichtszeitraum auf TEUR 176
(Vorjahr: TEUR 185). Hierbei sind die Verwaltungskosten und sonstigen betrieblichen

Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr reduziert worden.

Das EBIT hat sich in 2018 gegeniuber dem Vorjahr weiter positiv entwickelt und auf TEUR -101
verbessert (2017: TEUR -180).

Detaillierte Zahlen kdnnen der nachfolgenden Tabelle enthommen werden:

In TEUR 2018 2017 Veranderungen
Umsatzerlose 1.395,36 1.103,00 292,36
Mat./Wareneinkauf 1.253,48 1.025,33 228,15
Bruttoergebnis 141,88 77,67 64,21
Sonstigen betrieblichen Ertrage 3,06 0,97 2,09
Personalkosten 70,19 72,51 -2,32
Abschreibungen 0,55 0,55 0,00
sonstige betrieblichen Aufwendungen 175,58 185,42 -9,84
Finanzergebnis 14,56 29,15 -14,59
Betriebsergebnis -115,94 -209,00 93,06

4. Bericht zur voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen

Chancen und Risiken

4.1. Prognosebericht

Im Folgenden wird die Prognose des Managements hinsichtlich der zuklnftigen Entwicklung der
Sino-German United AG sowie des Geschaftsverlaufs dargestellt. Es wird darauf hingewiesen,
dass der tatsachliche Geschaftsverlauf aufgrund des Eintretens der unter anderem in den
nachfolgenden Abschnitten genannten Chancen und Risiken positiv oder negativ von dieser

Prognose abweichen kann.

Flr das Geschaftsjahr 2019 rechnet die SGUAG mit einem starken Anstieg der Umsatzerlése im
Vergleich zum Vorjahr. Es ist zu erwarten, dass sich die Auftragslage fur die Handelsprodukte der
SGUAG seitens China weiter verbessern wird, da die starken Produkte und Marken durch den
chinesischen Distributor weiter nachhaltig aufgebaut und vertrieben werden, was zu einer

Steigerung des Absatzes flhren sollte.

Die Gesellschaft ist gemeinsam mit ihrem chinesischen Partner und der Bitburger Braugruppe
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stets im Austausch und darauf bedacht auch in 2019 Mittel und Wege zu finden den
Wachstumskurs der SGUAG mit der Marke Benediktiner weiter beizubehalten. Bei den
Geschaften mit Premium-Mineralwasser des Gerolsteiner Brunnens, den Premium-Saften von
Becker’'s Bester und Brillenputztiichern verhalt es sich ahnlich. Auch fur diese Produkte und
Marken wird eine langfristige und nachhaltige Etablierung in China fokussiert. SGUAG wird

versuchen in 2019 weitere Handelspartner zu gewinnen.

Des Weiteren geht SGUAG davon aus, dass sich das EBIT in 2019 weiterhin stark positiv
entwickeln wird. Die Rohertragsmarge vom Umsatz sowie die Eigenkapitalquote werden

voraussichtlich auf einem ahnlichen Niveau bleiben wie im Geschaftsjahr 2018.

Neben den Handelsgeschaften mdchte die SGUAG besonders den sportlichen und
wirtschaftlichen Austausch im Skisportbereich zwischen Deutschland und China férdern. Die

geschlossenen Kooperationen mit dem Deutschen Skiverband e.V. soll dazu zukunftig beitragen.

4.2. Risikobericht
4.2.1. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem

Die Sino-German United AG handelt konform zu den einschldgigen deutschen Gesetzen und
Verordnungen fiir gelistete Unternehmen. Der Vorstand und Aufsichtsrat verhalten sich beim
Management rechtmafig. Gegenuber ihren Aktiondren und Geschaftspartnern setzt sich die
SGUAG fir die Einhaltung der hdchstmdglichen ethischen und rechtlichen Standards ein. Geman
den Anforderungen des § 91 Abs. 2 AktG wurde das Risikomanagementsystem der Sino-German
United AG aufgebaut. Die Aufgabe des Risikomanagementsystems ist die Uberwachung und die
Kontrolle aller wesentlichen Risiken fir die SGUAG. Mit dem Risikomanagementsystem kdnnen

die flr den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdenden Risiken frih erkannt werden.

Der Vorstand hat regelmalig vierteljahrliche Lageberichte und Berichte zum Status des
Risikomanagements, einschlief3lich des Standes von Investitionen und laufenden Projekten,
erstellt und dem Aufsichtsrat zur Verfigung gestellt. Zudem wurden vierteljahrliche Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Bilanz und Cash-Flow-Rechnung einschliellich Stand der
Finanzierungsverpflichtungen und vorhandener Finanzierungslinien dem Aufsichtsrat regelmafig

durch den Vorstand zur Verfugung gestellt.

Der Jahresabschlusserstellungsprozess sowie die laufende Finanzbuchhaltung der SGUAG
werden an eine externe Buchhaltungs- und Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit hoher Reputation
ausgelagert. Dennoch werden regelmalig und umfassend High Level Controls zur Minimierung

von Fehlerrisiken im Jahresabschlusserstellungsprozess durchgefiihrt.
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4.2.2 Risiken

Die Sino-German United AG unterliegt als Gesellschaft des Einzel- und Grof3handels den

spezifischen Risiken dieser Branche. Hierbei kdnnen folgende Risiken eintreten:

Trotz der Aufnahme neuer Produkte aus der Kategorie ,deutscher Premiumsaft in das
Produktportfolio der Sino-German United AG im Geschaftsjahr 2018, ist der gesamte Produktmix
noch wenig ausgewogen. Darlber hinaus besitzt das Biersegment weiterhin die grofdte
Gewichtung im Gesamtportfolio. Auch wenn SGUAG weiterhin, trotz des zunehmenden
Wettbewerbes bei ,Importbieren”, von einem Wachstum ausgeht, ist es nicht auszuschlieRen,
dass es durch unerwartete und nicht vorhersehbare Einflisse ggf. zu Beeintrachtigungen im
Biergeschaft von SGUAG in China geben kann. Die SGUAG sollte daher weitere Anstrengungen
unternehmen flr eine Diversifikation des Handelsportfolios zu sorgen, um das potenzielle Risiko

aus einem kleinen Produktportfolio zu verringern.

Daruber hinaus sind negative und positive Angebots- und Nachfrageschwankungen bei
Lieferanten und Kunden stets moglich. Obwohl es zurzeit keine Anzeichen fur eine stark
abnehmende Nachfrage bzgl. der Handelsprodukte seitens China gibt, kann es gerade im Zuge
des weiterhin anhaltenden Handelskonfliktes zwischen China und den USA zu einer
Verschlechterung der Weltwirtschaftslage kommen, was eventuell auch Einflusse fur SGUAG auf

dem chinesischen Absatzmarkt haben konnte.

Ein weiteres Risiko ist in Wechselkursschwankungen zwischen dem chinesischen RMB und dem
EURO begrindet, da daraus stets ein Verlustrisiko resultiert, das die Konkurrenzfahigkeit der
SGUAG auf dem chinesischen Markt beeinflussen konnte. Um dieses Risiko zu minimieren, steht
die SGUAG in stetigem Kontakt zu beratenden Partnern. So ist gewahrleistet, dass
gegebenenfalls notwendige Gegenmalinahmen bezlglich des Wahrungsrisikos zielgerichtet

eingeleitet werden kénnen.

Um potenzielle Risiken zu minimieren bemiht sich die SGUAG stets darum diesen

vorausschauend entgegenzuwirken.

4.3. Chancenbericht

Der SGUAG ist als Anbieter der Konsumbranche stets auf die Bedirfnisse der wachsenden
Gruppe von Kundinnen und Kunden fokussiert, die besonderes Interesse an importierten

Produkten aus Deutschland haben. Damit ist SGUAG nicht nur klar positioniert, sondern profitiert
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dartber hinaus von der demografischen Entwicklung in China. Die Zielgruppe, und damit das
Umsatzpotenzial, wird in Zukunft weiter wachsen. Dieses starke Fundament wird durch eine
sorgfaltige Sortimentserganzung gefestigt und kann dem Geschaft mit deutschen Produkten

potenziell weitere positive Impulse verleihen.

Fir Sino-German United AG sind auch im Geschéaftsjahr 2019 weiterhin verschiedenste Chancen
gegeben das bestehende Produktportfolio adaquat zu erweitern. Der Vorstand strebt stets nach
vielfaltigsten Handelsgeschaften und bewertet sich auftuende Chancen, insbesondere im Bereich
Handel, gemal intern festgelegter Indikatoren, die besonders die langfristigen und nachhaltigen

Chancen einzelner Produkte und Marken auf dem chinesischen Markt evaluieren.

Um die Erweiterung des Bierportfolios voranzutreiben haben Sino-German United AG und eine
bekannte deutsche Brauerei sich im April 2019 auf eine Zusammenarbeit flir den chinesischen

Markt verstandigt und befinden sich derzeit im Prozess der Vertragsgestaltung.

5. Angaben zu eigenen Aktien gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 2 AKtG

Weder die SGUAG noch Dritte, im Namen oder auf Rechnung der SGUAG, halten eigene Aktien.
6. Zweigniederlassungsbericht

Die SGUAG unterhalt keine Niederlassungen.

7. Vergltungsbericht

Der Vergitungsbericht umfasst die bei der Festlegung der Vergitung des Vorstands und

Aufsichtsrats der SGUAG angewendeten Grundsatze.

7.1 Vergutung des Vorstands 2018

Die Feststellung und regelmaRige Uberpriifung der Vorstandsvergiitung ist eine Aufgabe des

Aufsichtsrats.

Durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 29. Marz 2016 ist Herr Philipp Birnstingl ab dem 29. Marz
2016 fur die Dauer von drei Jahren zum Mitglied des Vorstands der Gesellschaft bestellt worden.
Als Vorstandsmitglied erhalt er fir seine Tatigkeit seit Mai 2016 eine Vergltung, diese setzt sich
nach den Vorgaben des Corporate Governance Kodex aus einem Fixum und einem variablen
Teilbetrag zusammen. Der variable Teilbetrag der Vergltung in Form eines Bonus ist auf die
nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet und dementsprechend an den vom

Aufsichtsrat festgelegten mafigeblichen Zielsetzungen orientiert.

Fir das Geschaftsjahr 2018 betrug die Vergutung der Mitglieder des Vorstands fir ihre Tatigkeit
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TEUR 64. Einzelheiten zur Vergutung der Vorstandsmitglieder ergeben sich in individualisierter

Form aus den nachfolgenden Tabellen:

Pan, Peng Birnstingl, Philipp
. Vorstandsvorsitzende Vorstand/Chief Operating Officer
Gewahrte
Gesamtbeziige 05.05.2015/ 03.05.2024 29.03.2016 /31.03.2024
2018 2018 2018(Ma
2017 | 2018 (Min) 2018(Max) | 2017 2018 (Min) X)
Festverglitung 0 0 0 0 60.430 | 58.401 | 58.401 | 58.401
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 60.430 | 58.401 | 58.401 | 58.401
Einjahrige variable | , 0 0 0 5220 [5.220 |o 5.220
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0 5.220 |5.220 | O 5.220
Versorgungsaufwand | O 0 0 0 6.856 | 6.565 | 6.565 6.565
Gesamtvergiitung 0 0 0 0 72.506 | 70.186 | 64.966 | 70.186
Wang, Hui Song, Binlei
. Mitglieder des Vorstands Mitglieder des Vorstands
Gewadhrte
Gesamtbeziige 20.06.2017/ 19.06.2020 20.06.2017 / 19.06.2020
2018 2018 2018(Max
2017 | 2018 (Min) 2018(Max) | 2017 2018 i |)
Festvergltung 0 0 0 0 0 0 0 0
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0
Elnja.r.\rlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand | O 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0

Die Vorstandsvorsitzende Frau Peng Pan, Herr Hui Wang und Herr Binlei Song erhalten von der

Gesellschaft bis dato keine Vergltung. Eine Vergltung erfolgt allein durch die
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Konzernobergesellschaft Sino-German United Group Co., Ltd.. Eine weisungsfreie, allein am

Interesse der Gesellschaft ausgerichtete Vorstandstatigkeit ist dennoch sichergestellt.

7.2 Vergutung des Aufsichtsrats 2018

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der SGUAG erhalten eine angemessene Vergitung, die durch
einen Hauptversammlungsbeschluss festgesetzt wird. Das System der funktionsbezogenen
Vergltung wird der Uberwachenden Aufgabe der Aufsichtsratsmitglieder nach unserer Auffassung
auch deshalb besser gerecht als eine erfolgsabhangige Vergitung, weil so potenzielle
Interessenskonflikte bei Entscheidungen des Aufsichtsrats, die Einfluss auf Erfolgskriterien haben

koénnten, ausgeschlossen sind. Eine erfolgsabhangige Vergltung erfolgt daher nicht.

Herr Shiging Mao ist als neues Mitglied des Aufsichtsrates der SGUAG am 22.08.2017 bestellt
worden. Unter Bertcksichtigung der aktuellen Ertragslage der Gesellschaft hat Herr Shiging Mao
im Januar 2018 gegentber der SGUAG erklart, auf seine Vergutung freiwillig zu verzichten.
Daher erhielten Herr Dr. Duo Wang und Herr Shiging Mao im Geschéaftsjahr 2018 keine
Vergutung fur die Wahrnehmung der ihnen Ubertragenen Mandate. Die Bezuge des
Aufsichtsratsvorsitzenden beliefen sich in 2018 auf 24.000,00 EUR.

Egger Dr.; Norbert Wang Dr., Duo
Vorsitzender des Aufsichtsrats Stellvertretender Vorsitzender
Gewdhrte 05.06.2015 / bis zur Beendigung der 05.06.2015 / bis zur Beendigung der
Gesamtbeziige Hauptversammlung in 2020 Hauptversammlung in 2020
2017 2018 (f\;ljllns) (I%/IOalx? 2017 2018 | 2018 (Min) (I%/Ioalxs)
Festvergitung 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000 0 0 0 0
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000 0 0 0 0
\E/l::gauh&gnegvarlable 0 0 0 0 0 0 0 0
\I\//IeerZE?Sr:gge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0
Versorgungsaufwand 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000
Mao, Shi Qing
Gewihrte Mitglieder des Aufsichtsrats
Gesamtbeziige 22.08.2017 / Bis zur Beendigung der Hauptversammlung in 2020
2017 2018 2018 (Min) 2018(Max)
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Festvergltung

Nebenleistung

Summe

Einjahrige variable
Vergutung

Mehrjahrige variable
Vergltung

Summe

Versorgungsaufwand

Gesamtvergiitung

8. Berichterstattung geman § 289 Abs. 4 HGB bzw. § 315 Abs. 4 HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

EUR
Auf den Inhaber lautende Stammaktien:
1.800.000 Stiick zu je 1,00 EUR 1.800.000,00
(Rechnerische Wert je Aktie 1,00 EUR)
1.800.000,00

Beteiligungen am Kapital, die ein Zehntel der Stimmrechte iiberschreiten

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Sino-German United AG, die 10 Prozent der

Stimmrechte Uberschreiten, werden im Anhang zum Jahresabschluss dargestellt.
Inhaber von Aktien mit Sonderrechten

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle bei Arbeithehmerbeteiligungen

Arbeitnehmer, die am Kapital beteiligt sind und die Stimmrechtskontrolle nicht unmittelbar

ausuben, sind der Gesellschaft nicht bekannt.

Vorschriften zur Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und iiber die

Anderung der Satzung

GemaR § 7 Abs. 1 der Satzung besteht der Vorstand aus mindestens einem Mitglied, im Ubrigen
bestimmt der Aufsichtsrat die Anzahl der Vorstandsmitglieder. Die Bestellung und die Abberufung
der Mitglieder des Vorstands erfolgt gemal § 84 AktG in Verbindung mit § 31 MitbestG. Danach

ist fur Bestellung und Abberufung eines Vorstandsmitglieds der Aufsichtsrat zustandig. Er
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entscheidet mit einer Mehrheit von zwei Dritteln seiner Mitglieder. Bei Abstimmung Uber die dem
Aufsichtsrat unterbreiteten Vorschlage ist die einfache Stimmenmehrheit ausreichend. Fir den
Fall, dass die Abstimmung Stimmengleichheit ergibt, hat der Aufsichtsratsvorsitzende geman § 7

Abs. 2 Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat bei einer erneuten Abstimmung zwei Stimmen.

Satzungsanderungen  werden  durch  die  Hauptversammlung vorgenommen. Die
Hauptversammlung hat in § 14 der Satzung von der in § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG eingerdumten
Méglichkeit Gebrauch gemacht, dem Aufsichtsrat die Befugnis zu Anderungen, die nur die

Fassung der Satzung betreffen, zu Ubertragen.

Da die Satzung keine andere Kapitalmehrheit vorschreibt, werden Beschlisse der
Hauptversammlung zu einer Satzungsanderung gemal § 179 AktG in der Regel mit mindestens
drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Das Gesetz schreibt
zwingende Kapitalmehrheiten von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals zum Beispiel fir Satzungsanderungen vor, die mit wesentlichen
Kapitalmalitnahmen einhergehen, wie etwa Beschllisse Uber die Schaffung von genehmigtem

oder bedingtem Kapital.

Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien auszugeben

oder zuriickzukaufen

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. August 2016 (§ 5 Abs. 2 der
Satzung) ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital in der Zeit bis zum 18.
August 2021 durch die Ausgabe von bis zu 900.000 neuer, auf den Inhaber lautenden
Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch
héchstens um EUR 900.000,00 zu erhéhen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18. August 2016 ermachtigt, dass
der Vorstand Aktien nur unter den in § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 4 S. 2 AktG normierten

Voraussetzungen zurtickkaufen darf.

9. Erklarung zur Unternehmensfiihrung (§ 289f HGB)

Die nach § 289f des HGB abzugebende Erklarung zur Unternehmensfuhrung umfasst die
Entsprechenserklarung gemal § 161 des Aktiengesetzes, in der alle relevanten Angaben zu den
Unternehmensflihrungspraktiken, eine Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat sowie die Zusammensetzung und Arbeitsweise der Ausschisse wiedergegeben

werden.

Die aktuelle Erkldrung zur Unternehmensfihrung (§ 289f HGB) ist auf der Webseite der
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Gesellschaft unter http://www.sgu-ag.de/downFile/20190417065437.pdf einsehbar. Die SGUAG
verfolgt dabei das Ziel, die Darstellung der Unternehmensfihrung dbersichtlich und pragnant zu

halten.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht seit 2015 eine Frauenquote von null Prozent. Der
Aufsichtsrat hat die Zielgrof3e fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat der Gesellschaft im Oktober
2015 auf mindestens die Beibehaltung des (damaligen) Status quo festgelegt. Diese festgelegte
ZielgroRRe galt bis zum Ablauf des 30. Juni 2017. Dies lag darin begriindet, dass aufgrund der
besonderen Situation der Gesellschaft eine Neubesetzung zu der Zeit schwierig darstellbar
gewesen ware und eine konstante Verwaltung bei der Neuausrichtung erstrebenswert war. Der
Aufsichtsrat hat sich in seiner Zusammensetzung bzgl. der Frauenquote seither nicht geandert.
Lediglich ist Herr Wei Chen im Juli 2017 aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden und wurde durch

Herrn Shiging Mao ersetzt.

Der Aufsichtsrat fasste bei seiner Sitzung am 07. Juni 2017 den Beschluss, dass die bei der am 1
6. Juni 2016 stattgefundenen Aufsichtsratssitzung festgelegten Zielgréfie fur den Frauenanteil im
Vorstand der Gesellschaft von 30% auf 20% reduziert wurde. Die neu festgelegten Zielgro3en bz

w. die gesetzlich gultig ZielgroRe Geschlechterquote von 20% wurden schon erreicht.

Mangels Existenz einer zweiten und dritten Flhrungsebene hat der Aufsichtsrat davon

abgesehen, ZielgroRen flr diese Flihrungsebenen festzulegen.

10. Schlusserklarung zum Abhangigkeitsbericht

Die Sino-German United AG war im Geschaftsjahr 2018 ein von der Sino German Ecopark
Handels- und Beratungs GmbH, Minchen, Deutschland, abhangiges Unternehmen i. S. d. § 15
und § 16 AktG. Der Vorstand der Sino-German United AG hat deshalb gemal § 312 Abs. 1 AktG
einen Bericht des Vorstands Uiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt, der die

folgende Schlusserklarung enthalt:

,Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die uns zu dem Zeitpunkt bekannt waren,
an dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine
angemessene Gegenleistung erhalten und ist nicht benachteiligt worden. Berichtspflichtige
Maflnahmen auf Veranlassung oder im Interesse der herrschenden oder eines mit ihnen

verbundenen Unternehmens sind weder getroffen noch unterlassen worden.*
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11. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir  versichern nach  bestem  Wissen, dass gemall den  anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlielllich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

der Gesellschaft beschrieben sind.

Minchen, den 17. April 2019
Sino-German United AG

Der Vorstand

Peng Pan Philipp Birnstingl Hui Wang Binlei Song

C Ry / v “ W unlet
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Bilanz zum 31. Dezember 2018

AKTIVA

A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung
B. Umlaufvermégen

I. Vorrate

1. geleistete Anzahlungen
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

-davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 18.240,00 (EUR 45.449,00)

lll.Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei
Kredit Instituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
1,00 553,00 Il. Kapitalriicklage
Ill. Bilanzverlust
0,00 12.597,48
BuchmaRiges Eigenkapital
166.768,50 358.034,60
B. Riickstellungen
131.010,52 152.121,08
Sonstige Ruckstellungen
297.779,02 510.155,68
C. Verbindlichkeiten
1.828.055,54 1.704.017,92 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
3.363,26 5.927,87 Unternehmen
2.129.198,82 2.233.251,95

PASSIVA

31.12.2018 31.12.2017

EUR EUR
1.800.000,00 1.800.000,00
1.034.775,60 1.034.775,60
-1.584.185,11 -1.468.248,56
1.250.590,49 1.366.527,04
37.636,00 40.312,00
0,00 0,00
840.972,33 826.412,91
840.972,33 826.412,91
2.129.198,82 2.233.251,95
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31.Dezember 2018

1. Umsatzerlése

2. Sonstige betriebliche Ertrage

3. Materialaufwand
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren

4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung

5. Abschreibungen
Auf immaterielle Vermogensgegenstande des An-
lagevermdgens und Sachanlagen

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

9. Ergebnis nach Steuern

10. Jahresfehlbetrag

11. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

12. Ertrage aus der Kapitalherabsetzung

13. Bilanzverlust

2018
EUR

1.395.360,80

3.062,06

1.253.480,49

63.621,36

6.564,84

70.186,20

552,00

175.581,30
0,00

14.559,42

-115.936,55

-115.936,55

1.468.248,56

0,00

-1.584.185,11

2017
EUR

1.102.999,01

971,85

1.025.331,54

65.650,06

6.856,34

72.506,40

552,00

185.421,89
0,00
29.154,75

-208.995,72

-208.995,72

1.259.252,84

0,00

-1.468.248,56
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Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2018

. Jahresergebnis
.+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens

. -/+ Ab-/Zunahme der Rickstellungen

. -I+ Zu-/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

. -/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

6.+ Zinsaufwendungen

7.= Cash-Flow aus laufender Geschaftstitigkeit (Summe 1 bis 6)

12.

13.

14.

15.

. - AuszahlungenfirInvestitionen in das Sachanlagevermdgen
.= Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 8 bis 10)
.+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrung

. - Einzahlung aus der Begebung von Anleihen

und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands
(Summe der Zeilen 8, 10 und 16)
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

= Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten

01. Januar - 31.

Zum
Vergleic
h

01. Januar - 31.

Dezember 2018 Dezember 2017 Veréndeung
TEUR TEUR TEUR
-116 -209 93
1 1 0
3 14 17
227 -413 640
0 -30 30
15 29 -14
________ 24 .8’ 1%
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
124 -608 732
1.704 2.312 -608
1.828 1.704 124
31. Dez 18 31. Dez 17 Veranderung
TEUR TEUR TEUR
1.828 1.704 124
1.828 1.704 124
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Eigenkapitalspiegel fiir das Geschaftsjahr 2018

Gezeichnetes

Kapital Kapitalriicklage  Bilanzverlust Summe

01. Januar 2017 1.800.000,00 1.034.775,60 -1.259.252,84 1.575.522,76
Periodenergebnis -208.995,72 -208.995,72
Kapitalherabsetzung 0,00 0,00 0,00
Zufihrung in die

Kapitalriicklage 0,00 0,00
Kapitalerh6hung 0,00 0,00 0,00
31. Dezember 2017 1.800.000,00 1.034.775,60  -1.468.248,56 1.366.527,04
01. Januar 2018 1.800.000,00 1.034.775,60 -1.468.248,56 1.366.527,04
Periodenergebnis -115.936,55 -115.936,55
31. Dezember 2018 1.800.000,00 1.034.775,60  -1.584.185,11 1.250.590,49
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2018
1. Allgemeine Angaben

Die Sino-German United AG wird beim Handelsregister in Minchen unter der Register- nummer
HRB 223552 gefuhrt. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Minchen.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine borsennotierte Gesellschaft. Die Aktien der
Gesellschaft sind unter der Wertpapierkennnummer SGU888 (ISIN-Nummer DE000SGUB8886)

gelistet.

Der Jahresabschluss wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuchs aufgestellt. Ergadnzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des

Aktiengesetzes zu beachten.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2
HGB unter Beachtung der seit 2016 anwendbaren gesetzlichen Regelung des Bilanzrichtlinie-

Umsetzungs-gesetzes (BilIRUG) gewanhlt.
Nach § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB gilt die Gesellschaft als gro3e Kapitalgesellschaft.

2. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen (bei einer betriebsgewbdhnlichen Nutzungsdauer von drei Jahren) angesetzt.
Bei den Anschaffungskosten werden Anschaffungsnebenkosten und
Anschaffungskostenminderungen berilcksichtigt. Die Anlagegegenstande werden linear

entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande werden grundsatzlich zum Nominalwert

angesetzt.
Die flissigen Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag,
die Aufwand flir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen; die Auflésung des

Postens erfolgt linear entsprechend des Zeitablaufs.

Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen auf der Grundlage einer vorsichtigen kaufmannischen Beurteilung mit dem
notwendigen Erflllungsbetrag. Samtliche Rickstellungen weisen eine Restlaufzeit von unter

einem Jahr aus.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.
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3. Erlauterungen zu einzelnen Positionen von Bilanz sowie Gewinn- und Verlustrechnung

3.1. Erlauterungen zur Bilanz

Anlagenspiegel zum Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018:

Anschaffungskos Zugange Anschaffungskosten Abschreibung
ten 31.12.2018 01.01.2018
01.01.2018
EUR EUR EUR EUR
Betriebsausstattung 1.657,23 0,00 1.657,23 1.104,23
1.657,23 0,00 1.657,23 1.104,23
Abschreibung Abschreibung Buchwert Buchwert
des 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
Geschaftsjahres
EUR EUR EUR EUR
Betriebsausstattung 552,00 1.656,23 1,00 553,00
552,00 1.656,23 1,00 553,00

Umlaufvermégen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen (TEUR 167, i. V. TEUR 358) betreffen in voller

Hohe solche aus Lieferungen und Leistungen.

Eigenkapitalspiegel

01.01.2018 Kapitalher- Kapitalerh6hung Einzahlung in
absetzung Kapitalriicklage
EUR EUR EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 1.800.000,00 0,00 0,00 0,00
Kapitalriicklage 1.034.775,60 0,00 0,00 0,00
Bilanzverlust -1.468.248,56 0,00 0,00 0,00
Eigenkapital 1.366.527,04
Agio aus Jahresfehlbetrag 31.12.2018
Ausgabe neuer
Aktien
EUR EUR EUR

Gezeichnetes 0,00 0,00 1.800.000,00
Kapital
Kapitalriicklage 0,00 0,00 1.034.775,60
Bilanzverlust 0,00 -115.936,55 -1.584.185,11
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Eigenkapital 1.250.590,49

Anzahl der Aktien / Nennbetragsaktien (§ 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG)

Das gezeichnete Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

EUR
Auf den Inhaber lautende Stammaktien:
1.800.000 Stiick zu je 1,00 EUR 1.800.000,00
(Rechnerischer Wert je Aktie 1,00 EUR)
1.800.000,00

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 18.08.2016 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 18.08.2021 gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu 900.000,00 EUR zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2016/1).

Angabe der Aktionadrsstruktur (§160 Abs. 1 Nr. 8 AktG)

Der Gesellschaft lagen folgende Angaben zu Beteiligungen gem. § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG (Stand
31.12.2018) vor:

Die Volksrepublik China, handelnd durch die Bezirksregierung des Stadtbezirks Huangdao,
Qingdao, Volksrepublik China, hat uns gemal § 21 Abs. 1 WpHG am 16. Juni 2016 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Sino-German United Aktiengesellschaft, Munchen,
Deutschland, am 9. Juni 2016 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an
diesem Tag 79,52 % (das entspricht 1.431.437 Stimmrechten) betragen hat. 79,52 % der
Stimmrechte (das entspricht 1.431.437 Stimmrechten) sind der Volksrepublik China gemal § 22
Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten
Uber folgende von ihr kontrollierte Unternehmen, deren Stimmrechtsanteil an der Sino-German
United Aktiengesellschaft jeweils 3 Prozent oder mehr betragt: Sino-German Ecopark Handels-

und Beratungs GmbH.

Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Abschluss- Steuerberatungs- und
Prufungskosten (TEUR 25, Vorjahr: TEUR 30) sowie Kosten der Aufbewahrung von
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Geschéftsunterlagen (TEUR 7, Vorjahr: TEUR 7).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind wie folgt strukturiert (Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2017 in

Klammern):
Stand Bis zu 1 Jahr Grofer 1 GroRer 5
31.12.2018 Jahr Jahre
EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00
aus Lieferungen (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
und Leistungen
Verbindlichkeiten 840.972,33 840.972,33 0,00 0,00
gegenliber (826.412,91) (826.412,91) (0,00) (0,00)
verbundenen
Unternehmen
840.972,33 840.972,33 0,00 0,00
(826.412,91) (826.412,91) (0,00) (0,00)

In den Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen sind solche gegeniber
Gesellschaftern in Héhe von EUR 840.972,33 (Vorjahr: 826.412,91 EUR) enthalten. Fir diese

gewahrten Darlehen besteht jeweils ein Rangricktritt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Bis zu 1 Jahr 1 bis 5 Jahre GrolRer 5 Jahre
EUR EUR EUR
Mietvertrage Immobilien 36.480,00 *) 3.040*8 0,00
36.480,00 3.040*8 0,00
0,00

*) Der Mietvertrag hat eine Laufzeit bis zum 31. August 2018 und verlangert sich jahrlich um ein
Jahr, sofern dieser nicht gekindigt wird. Auf dieser Basis wird eine Laufzeit bis zum 31. August
2019 unterstellt.

Die jahrlich anfallende Verpflichtung aus diesem Mietverhaltnis betragt insgesamt 36.480,00
EUR.
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3.2 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose

Die Umsatzerldse flr den Berichtszeitraum betrugen insgesamt TEUR 1.395 und wurden

ausschliel3lich aus dem Export von Waren nach China erzielt.
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Unter den Zinsen und ahnliche Aufwendungen werden Aufwendungen von verbundenen
Unternehmen in Hohe von TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 29) ausgewiesen.

4. Sonstige Angaben
Unternehmensorgane

Wahrend des abgelaufenen Geschéaftsjahres wurden die Geschafte des Unternehmens

durch folgende Vorstande gefihrt:

Name Ausgelbter Beruf Erste Bestellung Mitgliedschaft in
Bestellung bis gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten sowie in
vergleichbaren in- oder
auslandischen
Kontrollgremien von

Wirtschaftsunternehmen
Pan, Peng Vorstandsvorsitzende 05.05.2015 03.05.2024 - Chairwoman der
(Vorsitzende) der SGU AG Qingdao Sino-German

Consulting Co., Ltd.
- German Affairs Director

der Sino-German United
Group Co., Ltd.

Birnstingl, Philipp  Vorstand/Chief 29.03.2016 31.03.2024
Operating Officer
Chairman der Qingdao

Wang, Mitglied des 20.06.2017 19.06.2020 Sino-German Ecopark
Hui Vorstands Industrial Development
Co., Ltd.

Song, Mitglied des General Manager der
Binlei Vorstands 20.06.2017  19.06.2020 Qingdao Sino-German
Ecopark Real Estate

Co., Ltd.

Gewihrte Egger Dr.; Norbert Wang Dr., Duo
Gesamtbeziige Vorsitzender des Aufsichtsrats Stellvertretender Vorsitzender
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05.06.2015 / bis zur Beendigung der | 05.06.2015 / bis zur Beendigung der
Hauptversammlung in 2020 Hauptversammlung in 2020
2018 2018 2018 2018

2017 2018 (Min) (Max) 2017 | 2018 (Min) | (Max)
Festverglitung 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000 0 0 0 0
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000 0 0 0 0
Elnja.hrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0
;/ersorgungsaufwan 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 18.000 | 24.000 | 24.000 | 24.000 0 0 0 0

Mao, Shi Qing
Gewihrte Mitglieder des Aufsichtsrats
Gesamtbeziige 22.08.2017 / Bis zur Beendigung der Hauptversammlung in 2020
2017 2018 2018 (Min) 2018(Max)

Festvergltung 0 0 0 0
Nebenleistung 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0
Elnja'hrlge variable 0 0 0 0
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0
Versorgungsaufwan 0 0 0 0
d
Gesamtvergiitung 0 0 0 0

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein. Sind mehrere
Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch

ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat kann einzelnen Vorstandsmitgliedern die Befugnis erteilen, die Gesellschaft
alleine zu vertreten. Ebenso kann der Aufsichtsrat einzelne Vorstandsmitglieder von den
Beschrankungen des § 181 2. Alt. BGB (Verbot der Mehrfachvertretung) befreien.

Die Gesamtbezlige des Vorstandes beliefen sich auf 70.186 EUR.

Der Vorstand hat folgende Bezuge aufgeteilt nach erfolgsunabhangigen und erfolgsbezogenen

Komponenten sowie Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung erhalten:
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Pan, Peng Birnstingl, Philipp
. Vorstandsvorsitzende Vorstand/Chief Operating Officer
Gewidhrte
Gesamtbeziige 05.05.2015 / 03.05.2024 29.03.2016/31.03.2024
2018 2018 2018(Ma
2017 | 2018 (Min) 2018(Max) | 2017 | 2018 Min) | %)
Festvergltung 0 0 0 0 60.430 | 58.401 | 58.401 | 58.401
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 60.430 | 58.401 | 58.401 | 58.401
Einjahrige variable | , 0 0 0 5220 [5.220 |0 5.220
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0 5.220 |5.220 |O 5.220
Versorgungsaufwand | O 0 0 0 6.856 | 6.565 | 6.565 6.565
Gesamtvergiitung 0 0 0 0 72.506 | 70.186 | 64.966 | 70.186
Wang, Hui Song, Binlei
. Mitglieder des Vorstands Mitglieder des Vorstands
Gewidhrte
Gesamtbeziige 20.06.2017/ 19.06.2020 20.06.2017 / 19.06.2020
2018 2018
2017 | 2018 (Min) 2018(Max) | 2017 2018 (Min) 2018(Max)
Festvergltung 0 0 0 0 0 0 0 0
Nebenleistung 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0
Elnja'hrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Mehtjahrlge variable 0 0 0 0 0 0 0 0
Vergltung
Summe 0 0 0 0 0 0 0 0
Versorgungsaufwand | O 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0
Mitglieder des Aufsichtsrats
Name Ausgelibter Beruf Mitglied seit Mitgliedschaft in

gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten sowie in
vergleichbaren in- oder
auslandischen
Kontrollgremien von

34




Wirtschaftsunternehmen

Egger Dr.; Norbert Erster 05.06.2015 -

(Vorsitzender des Blrgermeister

Aufsichtsrats seit i.R.

dem 11.06.2015)

Wang Dr., Duo Vize General 05.06.2015 Chairman der Sino-

(Stellvertretender Manager der West German United Group

Vorsitzender) Coast Co., Ltd.
CD;eveIopment Vize General Manager

roup der West Coast
Development Group
Mao, Shi Qing Chairman der 22.08.2017 General Manager der

Sino-German
United Group Co.,
Ltd.

Sino-German United
Group Co., Ltd.

Chairman der Sino-

German United Group
Co., Ltd.

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl
Im Berichtszeitraum gab es neben den vier Vorstandsmitgliedern keine angestellten Mitarbeiter.
Konzernzugehorigkeit

Die Sino-German Ecopark Handels- und Beratungs GmbH, Minchen, ist das Mutterunternehmen
der Sino German United AG. Das Mutterunternehmen wird den Konzernabschluss fur den
kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellen, der im Bundesanzeiger veroffentlicht und im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nummer HRB 211069 hinterlegt werden
wird. Darlber hinaus stellt die Sino-German United Group Co., Ltd., Qingdao/China, den

Konzernabschluss fir den groften Kreis von Unternehmen auf.
Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar fiir den Abschlussprifer fur das Jahr 2018 gliedert sich wie folgt:

2017 2018

EUR EUR
Abschlusspriifungsleistung 14.100,00 14.100,00
Gesamt 14.100,00 14.100,00

Erklarung gemaR § 114 Abs. 2 Nr. 3 WpHG

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden

Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
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entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlielllich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung

der Gesellschaft beschrieben sind.
Nachtragsbericht

Das Aufsichtsratmitglied Herr Dr. Duo Wang hat sein Aufsichtsratsmandat am 13. Marz 2019
niedergelegt. Herr Zhengjie Yu wurde daraufhin zum 16.04.2019 als neues Aufsichtsratsmitglied

durch das Amtsgericht Miinchen bestellt. Die Mitgliederzahl im Aufsichtsrat ist somit unverandert.
Ergebnisverwendungsvorschlag

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzverlust in Héhe von EUR 1.584.185,11 auf

neue Rechnung vorzutragen.
Entsprechenserkldarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat der Sino-German United Aktiengesellschaft haben im April 2019 die

nach § 161 des Aktiengesetzes vorgeschriebene Erklarung abgeben und auf der Website des
Unternehmens unter — http://www.sgu-ag.de/downFile/20190417065632.pdf &ffentlich zuganglich

gemacht.

Mdinchen, den 17. April 2019
Sino-German United AG

Der Vorstand

Peng Pan Philipp Birnstingl Hui Wang Binlei Song

2 Hiv o w@w@o

&
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Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Sino-German United Aktiengesellschaft, Miinchen

Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO") un-
ter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Darlber hinaus
erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ben Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:

e Realisierung der Umsatzerldse

a) Das Risiko fur den Abschluss

Im Jahresabschluss der Sino-German United AG, Minchen, werden in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung Umsatzerldse von TEUR 1.395 ausgewiesen. Diese fir den vorliegenden Jah-
resabschluss betragsmaBig bedeutsame Position resultiert aus dem Export von Lebensmitteln
und Drogerieartikeln an den (einzigen) Handelspartner nach China. Die Lieferungen erfolgen
dabei in Form von Reihengeschaften. Ein Risiko besteht insbesondere in der korrekten Er-
mittlung der die Umsatzerlésrealisierung begriindenden Gefahrentibergénge bei den einzel-
nen Lieferungen von der Sino-German United AG, Munchen, auf ihren Kunden, mithin in
Bezug auf die Einhaltung des in § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB kodifizierten Vorsichtsprinzips. Wir
haben daher fir die Jahresabschlussprifung die Umsatzerlosrealisierung und hier vor allem
die Existenz bzw. Entstehung, die Vollstandigkeit und die periodengerechte Zuordnung der
gebuchten Umsatzerldse als besonders wichtigen Prifungssachverhalt eingestuft. Angaben
der Gesellschaft zu den Umsatzerldsen sind im Abschnitt 3.2 des Anhangs und in den Ab-
schnitten 1.3, 2.2, 3.4 und 4.1 des Lageberichts enthalten.
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b) Pruferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir uns von dem korrekten Vorgehen der Umsatzreali-
sierung Uberzeugt. Unter Berlcksichtigung der Kenntnis, dass ein Risiko falscher Angaben
in der Rechnungslegung besteht, haben wir die von der Gesellschaft eingerichteten Prozesse
und Kontrollen zur Erfassung von Umsatzerldsen beurteilt.

Das konkrete Prifungsvorgehen beinhaltete im Wesentlichen aussagebezogene Prifungs-
handlungen in Form von analytischen Prifungshandlungen und umfassenden belegmaBigen
Einzelfallprifungshandlungen. Die Auswahl der gepriften Umsatzerldse erfolgte nach einem
bewussten Auswahlverfahren mit Fokus auf betragsmaBig hohe Umsatzerlése Uber das Ge-
schaftsjahr verteilt, jedoch mit Fokus auf solche Sachverhalte nahe dem Bilanzstichtag. Durch
die Prifung der relevanten Unterlagen (im Wesentlichen Bestellungen, Eingangs- und Aus-
gangsrechnungen, Lieferdokumente) erfolgte eine Beurteilung im Hinblick auf hinreichende
Sicherheit in Bezug auf die Existenz bzw. Entstehung, die Vollstandigkeit und die perioden-
gerechte Zuordnung der buchhalterisch erfassten Umsatzerldse. Die im Rahmen der Priifung
beurteilten Prozesse sind hinreichend dokumentiert und ermdglichen eine sachgerechte Ab-
bildung der Umsatzerldse. Aus den aussagebezogenen Priifungshandlungen ergaben sich
keine Erkenntnisse, die einer sachgerechten Abbildung der Umsatzerldse im Jahresabschluss
entgegenstehen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen:

- die in Abschnitt 9 des Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmensfiihrung,

- die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses
und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks,

- die Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss und die Versicherung
nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Lagebericht.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der Pri-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bi-
lanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. DarUber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fUhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
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deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- flahren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegenuber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erortern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachver-
halte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder
andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. Juli 2018 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden
am 12. Juli 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr
2015 als Abschlussprifer der Sino-German United AG, Minchen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatz-
lichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Thomas Kosing.

Frankfurt, 18. April 2019

Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

o A

Marcus Grzanna Thomas Kosing
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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